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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort (dale jen ,Fond®), zapsany v seznamu
investi¢nich fondl vedeném Ceskou narodni bankou dne 6.3.2008.

ISIN

CZ0008472941

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 05
LEI

315700WX4VEFJ1THEEL6

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma

QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole€nost” nebo ,Investi¢ni spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985
ICo

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Investice do finanénich aktiv

Obchodni firma

BALENO real sprava nemovitosti spol. s r.o. (dale jen ,Spravce®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 193000
ICO

242 85 811

Sidlo

Praha 1, U LuZického seminare 99/22, PSC 11800

Dalsi udaje

InvestiCni spole€nost svéfila spravu nemovitosti v majetku Fondu Spravci na zakladé smlouvy ze dne
15.12.2012.
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Spravce je spolecnost s ryze ¢eskym kapitalem, ktera nabizi komplexni sluzby v oblasti vystavby,
prodeje i managementu nemovitosti. Pokryva rezidencni, industrialni, komeréni i multifunkéni segment
realitniho trhu. Spravce v sou€asnosti spravuje nékolik desitek bytovych doma, pfedevsim v centralni
¢asti hlavniho mésta napf. v ulicich Jagellonska 24/1239, Praha 3; Na Skalce 13/941, Praha 5;
Slavikova 23/1568, Praha 2.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Investice do cilovych aktiv

Portfolio manazerem, spravujicim investice do nemovitosti, byla po celé rozhodné obdobi Spolecnost.
V ramci Spole¢nosti jsou hlavnimi osobami podilejicimi se na fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
Ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spole¢nosti pokrac¢uje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investiCni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investi¢ni spoleCnosti a jejim operativnim fizeni.

JUDr. Erik Zeman

Pravnickou fakultu absolvoval v roce 2000. Od roku 2005 byl zapsan do seznamu advokattl pti Ceské
advokatni komore. Nasledné zalozil kancelaF sdruzujici samostatné advokaty pod nazvem Advokacie
Praha, kde je po celou dobu vedoucim advokatem. V ramci své praxe se vénuje zejména pravu
nemovitosti a finanénimu pravu. Za€astnil se velkého poc¢tu nemovitostnich transakci, zejména v ramci
akvizic bytovych projektd v centru Prahy. Aktualné mimo svou advokatni praxi administrativné vede dva
podilové fondy, obhospodafované QI investi¢ni spoleCnosti, a.s., u kterych byl zvolen do funkce
prokuristy. Jedna se o Prvni realitni otevfeny podilovy fond kvalifikovanych investord (zabyvajici se
zejména investicemi do nemovitosti) a Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investoru (v jehoz
portfoliu jsou zejména finan¢ni produkty).

Investice do finanénich aktiv

Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer*)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153
ICO

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05
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Dalsi udaje

Smlouva o svéfeni obhospodarovani financnich aktiv v majetku Fondu ze dne 12. bfezna 2008 a jeji
dodatky byly nahrazeny Smlouvou o svéfeni obhospodarovani finanénich aktiv v majetku ze dne 2. 12.
2013, a to v€etné dodatku €. 1 ze dne 1. 7. 2015, dodatku €. 2 zde dne 7. 12. 2016, dodatku €. 3 ze dne
1.12. 2017, dodatku €. 4 ze dne 1. 12. 2017, dodatku €. 5 ze dne 11. 4. 2018 a dodatku €. 6 ze dne 13.
7.2018, dodatku €. 7 ze dne 16. 12. 2019, dodatku €. 8 ze dne 31. 12. 2019, dodatku €. 9 ze dne 11. 5.
2020, dodatku €. 10 ze dne 21.12.2021, dodatku €. 11 ze dne 17. 5. 2022, dodatku €. 12 ze dne 25. 8.
2022 a dodatku €. 13 ze dne 9 11. 2022. Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici
mimo jiné od roku 2001 i investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti
investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani.

Hlavnimi investi¢nimi manazery jsou:

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu finan¢nich trht. Dva roky pfed usp&Snym ukoncenim oboru nastoupil v roce 2008 do
spolecnosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a institucionalnich mandatu a podilejiciho se na asset alokaci a
fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako portfolio manazer v Investi¢ni spole¢nosti, kde se
vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a fizeni klientskych portfolii.

Ing. Kristyna Mifthova

Vystudovala Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Financni inZzenyrstvi.
Do spole€nosti Conseq Investment Management nastoupila v roce 2021 na pozici junior portfolio
manazera, kde se pfidala k tymu kolegll odpovédnych za dluhopisové slozky klientskych portfolii a
dluhopisové fondy. Na své pozici zodpovida primarné za fizeni cash-flow dluhopisovych a klientskych
portfolii a realizaci investi¢nich rozhodnuti.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji uvedenych ve statutu Fondu.

F. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v aéetnim obdobi

Spole€nost v daném ucetnim obdobi vykonavala &innost obhospodarovatele majetku ve Fondu.
Smérem k majetku Fondu vykonavala zejména cCinnosti sméfujici k akvizicim novych investi¢nich
prilezitosti, spolu s odbornymi poradci jejich vyhodnocovanim a realizaci. Dale dohlizela na spravu aktiv
prostfednictvim odborné spravcovské spole¢nosti.

Cena podilového listu Fondu se v prdbéhu roku 2024 zvySila o 73,65 %. Hlavnim ddvodem byly
predevsim vynosy z urokl poskytnutych uvérd.



qus

investiéni spoleénost

Vykonnost k 31. 12. 2024
Vykonnost

6 mésicl 29,34 %

1 rok 73,65%

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem je po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se
sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud je u

této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitaf.

I. UDAJE O UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH V UDAJICH O FONDU,
ke kterym doslo v priibéhu téetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam v Udajich o Fondu.

K. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Zalobce/
Spis cislo Soud Kraj Navrhovatel/ Obzalovany Predmét sporu
Zalujici strana

Olga Terekhova
MSPH 60 INS Méstsky soud HI. m. . (spoludluznik AL- Insolvenéni
16560/ 2017 v Praze Praha Druhy OPFKI Smadi / Rafik fizeni
Bagdounes)
L. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTi

Podkladové investice tohoto finan&niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.
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M. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu se béhem sledovaného obdobi navysila na cca 5 379 383 tis. K& z divodu vyssich
pohledavek za nebankovnimi subjekty z Fondu.

N. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné

hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek:

Pofizovaci cena v tis. K¢

Realna hodnota v tis. K¢
k 31.12.2024:

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

5370 304

5370 304

O. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 0,04% 0,10%
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 99,83% 99,82%
Ostatni aktiva 0,13% 0,08%

P. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci téetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o

repo obchody nebo derivaty

Typ

Nominalni hodnota (K¢)

Redalna hodnota (K¢)

Zavazky z FX derivatd

930,00

930,00

Q. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 31. 12. 2022 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V roce 2024 bylo vydano 0 podilovych listd a odkoupeno 0 podilovych listd Fondu. K 31. prosinci 2024
bylo v obéhu 629 660 podilovych listd Fondu.

R. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1 093,0451 K&.
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S. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN
PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /PL
31.12.2022 387 114 837,86 307,4031
31.12.2023 396 338 180,30 629,4479
31.12.2024 688 246 760,03 1 093,0451

T. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST NEBO
INVESTICNI AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

U. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo
jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

= Fund performance (%)

31.12.2023

31.01.2024 A
29.02.2024 A
31.03.2024 A
31.05.2024 A

30.04.2024 A

30.06.2024 A
31.07.2024 1
31.08.2024 A
30.09.2024 A

31.10.2024 A

30.11.2024 A
31.12.2024 -



qus

investiéni spoleénost

V. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny finan€ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné vysvétleni
rozdilti mezi o¢ekavanou a skute¢nou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond nesleduje zadny benchmark.

W. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a udaje
o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost Depozitafe ve vySi 726 tis K¢, z ehoz bylo k 31.
12. 2024 vyplaceno 666 tis. KE. Dale vrozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na d&innost
obhospodarovatele a administratora ve vySi 958 tis. K&, z €ehoz bylo k 31. 12. 2024 vyplaceno 413 tis.
KE. Naklady na audit v rozhodném obdobi 2024 vznikly ve vySi 115 tis. K&, k 31. 12. 2024 nebyly
vyplaceny.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v Gc¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investicni spoleCnosti za rok 2024 Cinily 10 594 tis. K&. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladll byla ¢astka ve vysi 2 029 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikll a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnikll a vedoucich osob SpoleCnosti v roce 2024, kterym byla odména vyplacena, byl
¢trnact. Investiéni spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu tém z jeho
pracovnikt nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Fondu Cinily v roce 2024 celkem 1 851 tis. K&, z toho 579 tis. K¢ Cinila pohybliva
slozka.

Z. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynos(.
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AA.RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY HODNOCENI RIZIK
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu za
rozhodné obdobi véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet
tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatli jsou v zasade rizika trzni, a to bud ménova, akciova ¢i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit
na disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond mlze pouzivat finanéni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investiénim cennym
papirdm nebo nastrojum penézniho trhu a pouze za Gcelem snizeni rizik z investovani Fondu, sniZeni
nakladd Fondu, ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodateénych vynost pro Fond. Fond musi
byt v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na ucet Fondu.

Dluhopisy mohou tvofit nejvySe 15% Fondového kapitalu. Investice do dluhopisu, vydanych emitentem,
ktery nedisponuje ratingem vydanym mezinarodni ratingovou agenturou Standard & Poor's, Moody’s
nebo Fitch nesmi pfesahnout 5% Fondového kapitalu. Fond Investuje minimalné 10% a maximalné 50%
do cennych papirll vydavanych Akciovymi fondy. Investice do cennych papirll vydavanych fondy
kvalifikovanych investorl nesmi pfesahnout 30% Fondového kapitalu.

Zde uvedena kvantitativnhi omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vlady“).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

P¥i Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastroja, které jsou sou€asti majetku Fondu, uplatiiuje
Investini spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investicni limity
a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36 mési¢nich
vykonnosti podilovych listdl Fondu, vyjadfenou jako roéni odchylka,

c) monitoring udalosti operacniho rizika.

Investiéni spole¢nost zajisStuje Gvérové riziko u derivatl resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spole¢nost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl
investiCnich nastroju.

BB.VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
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STAV MAJETKU

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2024

Aktiva

tis. K& 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 2149 4534
vtom: a) splatné na pozadani 2149 1234

a) ostatni pohledavky 0 3300
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5370 304 4416776
v tom: b) ostatni pohledavky 5370 304 4416776
Ostatni aktiva 6 930 3449
vtom: d) ostatni aktiva 6 930 3449
Aktiva celkem 5379 383 4 424 759

Pasiva

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky vici bankam 1 449 562 1241 200
v tom: b) ostatni zavazky 1 449 562 1241 200
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 3228508 2771 896
v tom: b) ostatni zavazky 3228508 2771896
Ostatni pasiva 9742 7 529
vtom: a)derivaty 930 4216

¢) zuctovani se statnim rozpoctem 10 94

b) ostatni pasiva 8 802 3219
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 107
Rezervy 3324 7 689
v tom: b)nadané 3324 7 689
Kapitalové fondy -684 125 -684 125
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 1 080 463 774 652
Zisk za ucetni obdobi 291 909 305 811
Vlastni kapital/Cista aktiva 688 247 396 338
Pasiva celkem 5379 383 4 424 759
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly skute€nosti, které by byly vyznamné pro napInéni u€elu vyroni zpravy.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokraCovat v investicni Cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investicni strategii
definovanou statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich a na trhu s hlavnimi
aktivy do kterych Fond investuje.

INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU

Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.

INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentu a o cilech a metodach jejich fizeni

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (urokové, ménové, akciové a komoditni) — Spole€nost fidi monitorovanim a
dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko Spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran dosahuijicich
urCitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vuaci jednotlivym
protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

¢) Riziko likvidity — Spoleénost fidi toto riziko udrZovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedk(l ve Fondu a dal$imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

d) Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na urCité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

e) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd €i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Spolecnosti.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH
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Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztaha.

INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNIHO
ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranicni.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
Fondu, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodarfeni Fondu za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodarfeni Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

29. dubna 2025 Mgr. Ing. Petr Nemerad
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Zprava nezavislého auditora

O Oovéreni
ucetni zavérky

k 31. prosinci 2024

Druhy otevreny podilovy fond
kvalifikovanych investoru,

Ql investic¢ni spolec¢nost, a.s.

Praha, duben 2025



@ Czech Republic

Nazev ucetni jednotky:

Sidlo:
Zapis proveden u:

NID:
Obhospodarovatel:
Depozitar:
Pfedmét Cinnosti:
Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spole¢nosti:

Evidenéni Cislo auditorské
spole&nosti:

Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:
ICO:

Odpovédny auditor:
Eviden¢ni ¢islo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

Druhy otevfeny podilovy fond kvalifikovanych investord,
Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

Rybna 682/14, 110 05 Praha 1

seznamu podilovych fondi vedeném Ceskou narodni bankou dle
ustanoveni § 597 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

900 91 549

Ql investi¢ni spolecnost, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort bez privliastku
1. leden 2024 az 31. prosinec 2024

vlastnici podilovych listl

Udaje o auditorské spole&nosti

CLA Audit s.r.o.
271

Rohanské nabiezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstského soudu v Praze

oddil C, &islo vlozky 84866

631 45 871

Ing. Jifi Smély

2184
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Zprava nezavislého auditora

vlastnikim podilovych listu
Vyrok auditora

Provedlijsme audit pfilozené ucetni zavérky podilového fondu Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investorl, obhospodafovany spole¢nosti Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,ucetni jednotka”) sestavené
na zakladé ceskych ucetnich predpisu, kterd se skladd z rozvahy k 31. 12. 2024, vykazu zisku a ztraty,
podrozvahovych polozek, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi koncici 31. 12. 2024 a prilohy
této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych Gc¢etnich metodach.

Podle nadeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu Druhy
otevfeny podilovy fond kvalifikovanych investoru, obhospodafovany spolec¢nosti Ql investi¢ni spolecnost,
a.s. k 31. 12. 2024 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2024
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na ucetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu. Domnivame se, ze dUkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni tucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zadvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nadich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim uUcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zadvérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splhuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, zZe:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vé&cné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost vedeni ucetni jednotky za uéetni zavérku

Vedeni uletni jednotky odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni ucetni jednotky povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uUcetni zavérky zdlezitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy vedeni ucetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Gucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materiadlni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplathiovat b&hem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky vedenim
ucetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiadlni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti ucetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prubéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych
nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. dubna 2025

——

Ing. Jifi Smély
evidencni Cislo auditora 2184
CLA Audit s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spole¢nosti 271

CLA je obchodni znacka jedné ci vice spolecnosti svétové skupiny v Cele s CliftonLarsonAllen (,CLA Global”) a déle jejich dcerinych a pridruzenych osob.
Spole¢nost CLA Global a kazda z jejich clenskych spole¢nosti a jejich pridruzenych subjekt je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni
opravnén zavazovat nebo prijimat zdvazky za jinou z téchto ¢lenskych spolecnosti a jejich pridruZzenych osob ve vztahu k tietim osobam. CLA Global a kazda
Clenska spolecnost a pridruzend osoba nese odpovédnost pouze za své vlastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani ¢i pochybeni jinych ¢&lenskych
spolecnosti ¢i pridruzenych osob. CLA Global sluzby klientum neposkytuje.

V Ceské republice jsou sluzby poskytovany spoleénostmi CLA Advisory s.r.0., CLA Audit s.r.0., CLA Payroll s.r.0., CLA Corporate Finance s.r.o., CLA Appraisal
s.r.o., CLA Law Corporate Services s.r.o., CLA Law s.r.o., advokatni kancelar, CLA Technologies s.r.o., CLA IT Solutions s.r.0., VGD FN s.r.o., VGD SVS, s.r.0.,
VGD SPN, s.r.o., MEPS payroll services, s.r.o., GRENNA ucetnictvi s.r.o., VGD HLTH, s.r.o., (déle spole¢né jako ,CLA Czech Republic”), které jsou pridruzenymi
subjekty spole¢nosti CLA Global.



Druhy otevi‘eny podilovy fond kvalifikovanych investori
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investoru

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2024



Druhy otevi‘eny podilovy fond kvalifikovanych investori

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2024

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 2149 4534
vtom: a) splatné na pozadani 2149 1234

a) ostatni pohledavky 0 3300
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 5370 304 4416 776
v tom: b) ostatni pohledavky 5370 304 4416 776
11. Ostatni aktiva 6 6 930 3449
v tom: d) ostatni aktiva 6 930 3449
Aktiva celkem 5379 383 4 424 759

Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
1. Zavazky vii¢i bankam 7 1449 562 1241 200
vtom: b) ostatni zavazky 1 449 562 1241 200
2. Zavazky vuci nebankovnim subjektiim 8 3228 508 2771896
vtom: b) ostatni zavazky 3228508 2771896
4. Ostatni pasiva 9 9742 7529
vtom: a) derivaty 930 4216

€) za¢tovani se statnim rozpodétem 10 94

b) ostatni pasiva 8 802 3219
5. Vynosy a vydaje piiStich obdobi 10 0 107
6. Rezervy 11 3324 7689
vtom: b)nadané 3324 7689
12. Kapitalové fondy 12 -684 125 -684 125
14. Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 12 1 080 463 774 652
15. Zisk za ucetni obdobi 12 291 909 305 811
Vlastni kapital/Cista aktiva 688 247 396 338
Pasiva celkem 5379 383 4 424 759




Druhy otevi‘eny podilovy fond kvalifikovanych investori

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

Podrozvahové polozky

tis. K& Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 180 035 509 944
v tom: b) s ménovymi nastroji 180 035 509 944
8. Hodnoty predané k obhospodaiovani 14 688 247 396 338
Podrozvahova aktiva celkem 868 282 879 282
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
2. Prijaté nemovité zastavy 13 7128176 5565916
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 180 965 514 160
v tom: b) s ménovymi nastroji 180 965 514 160
Podrozvahova pasiva celkem 7309 141 3162513
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 15 572 092 367 256
v tom: uroky z dluhovych cen. papirt 0 0
2. Naklady na droky a podobné naklady 16 -272 702 -164 812
5. Naklady na poplatky a provize 17 -64 -877
v tom: b) ostatni finan¢ni naklady -64 -877
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 18 -14 946 18 887
v tom: realizované -2221 -13 213

: nerealizované -12 725 32 100
7. Ostatni provozni vynosy 19 32522 145 152
8. Ostatni provozni naklady 20 -1813 -5 106
9. Spravni naklady 21 -6 667 -43 715
v tom: b) ostatni spravni naklady -6 667 -43 715
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek

arezerv k pohledavkam a zarukam 22 0 3709
19. Zisk z béZzné ¢innosti pired zdanénim 308 422 320 494
23. Daii z pFijmi 23 -16 513 -14 683
24. Zisk/ztrata za G&etni obdobi po zdanéni 291 909 305 811




Druhy otevi‘eny podilovy fond kvalifikovanych investori
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2024

VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

QI investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale jen ,,Spole&nost®) obdrzela od Ceské narodni banky povoleni k
vytvoreni podilového fondu s nazvem Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort, QI
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond*) dne 6. 3. 2008. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 6. 3.
2008 (¢.j. 2008/3210/570; ke sp.zn.: Sp/2008/303/571/2). Povoleni k vytvoieni Fondu bylo udéleno
na dobu neur¢itou a depozitifem Fondu byla schvalena UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai). Aktualni nazev Fondu je Druhy otevieny podilovy fond
kvalifikovanych investort.

Spole¢nost zahdjila prodej podilovych listd Fondu dne 18. bfezna 2008 s pridélenym koédem ISIN
CZ0008472941. Ke dni 31. prosince 2024 Spole¢nost eviduje 629 660 ks vydanych podilovych listt
Fondu (31. prosince 2023 evidovala spole¢nost 629 660 ks vydanych podilovych listt).

Fond je obhospodatrovan spolecnosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 279 11 497 (dale jen ,,Spoleénost™).

Spole¢nost svéfila obhospodarovani ¢asti majetku Fondu a nékteré dalsi Cinnosti souvisejici s
kolektivnim investovanim investi¢nimu manaZzerovi, kterym je obchodnik s cennymi papiry Conseq
Investment Management, a.s. se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 264 42 671. Investi¢ni
manazer obhospodafuje ¢ast portfolia Fondu sestavajici z investiCnich néstroji a penéznich
prostiedku.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimérného zhodnoceni svérenych
prostiedkt méfeného v eskych korunach investovanim do nemovitosti v Ceské republice a v dalsich
zemich stfedni a vychodni Evropy, postoupenim pohledavek a poskytovanim tuvérti nebankovnim
subjektiim.

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 Zakona o investicnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, ktery shromazd’uje penézni prostredky od kvalifikovanych investorti.

Depozitatem Fondu byla v obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai*).

Auditorem Fondu je CLA Audit s.r.o., se sidlem Rohanské nabtezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8,
ICO: 631 45 871 (dale jen ,,Auditor®).
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UCETNIi POSTUPY
a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Getnictvi a
pfislunymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich
nastrojl ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni G¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udajii ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich standarda
upravenych piimo pouzitelnymi pifedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardt (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni ¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je
meéna primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond ptisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31.12.2024. Béznym téetnim obdobim je rok kongici
31.12.2024, minulym ucetnim obdobim vyl rok kon¢ici 31.12.2023.

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi uéetnimi metodami:

b) Okamzik uskute¢néni icetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni platby,

den zactovani ptikazti Fondu, den ptipsani (valuty) prostfedkti podle vypisu z Gctu, den sjednani a
den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

a) OkamZzik uskute¢néni ucetniho piipadu (pokracovani)

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Gc€etnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavfeni obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva
ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladt a vynost jsou v ptipade jejich prodeje oductovana
ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Financ¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a i€etni jednotka jiz dale nebude financni zdvazek nebo jeho cast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladi nebo
vynosu.

b) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové troky ze vSech urocenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauc¢tovani, ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financ¢ni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodateni).

Vynosové troky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casové rozliSené kupdny a nabehly diskont a 4zio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové Groky zahrnuji zejména Groky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvéria
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

C) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.

d) Financni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, oceniovani a
ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka.
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d) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢, kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich pené¢znich tokt, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, déale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popft. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
e ,Drzet ainkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost*),
e Drzet, inkasovat a prodat® — financni aktiva v redlné hodnoté pteceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other comprehensive
income®);
e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat ““ ma za cil drzet finan¢ni majetek za tcelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Piiklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochdzi v piipadé, ze v
prubéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorseni Givérového rizika protistrany a Fond se
v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocenovana v nab¢hlé hodnoté. Nabé&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny,
snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou
hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné nabéhlého uroku) pti pouziti efektivni trokoveé miry a
snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat. Ocekavané uvérové
ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené
za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a tirokd, a
také prodej financnich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy tcetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje a dluhové nastroje.
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Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se oceiiuji
redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho tuplného vysledku hospodafeni. Pfi odictovani
finan¢niho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
Vv polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni tirokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Géelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v realné¢ hodnoté precenovanych do
ostatniho upIného vysledku hospodateni, jsou pfecenovany pres ostatni uplny vysledek hospodateni
vcetné kurzovych rozdilii z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty
z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souéasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zatazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené za ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se icetni jednotka rozhodla nezatadit je do kategorie
finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho uplného vysledku hospodateni a jsou
zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné
kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Finan¢ni aktiva v
tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych uvérovych ztrat. Obchodni
model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni finanénich aktiv do kategorii
AC; (z anglického ,amortized cost) a FVOCI; (z anglického ,fair value through other
comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi pfecefiovat na realnou
hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnocenit obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, kterd odrazi zptisob spole¢ného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za Gi¢elem dosazeni urc¢itého obchodniho cile. V disledku toho jsou finan¢ni nastroje
klasifikovany na vyssi Grovni agregace, na trovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
ucetni jednotka do tivahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k
dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
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e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a piistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkl, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

¢ jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odmenovani manazeii a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na
realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale
jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych tcetni jednotkou pro
fizeni finan¢nich aktiv a jak dochézi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina” je definovana jako redlnd hodnota financniho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za avérové
riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a
naklady spojené s poskytovanim uveért (napt. riziko likvidity a administrativni néaklady), ale i
ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a tirokti, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednéni, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zmenit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

e pakovy efekt

e piedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich  aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu pen€z (napf. zpisoby pravidelné¢ho

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji reilnou hodnotou (FVTPL) vykidzanou do zisku a ztraty
V ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.
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Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech oceniovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se tctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto
aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatuc¢tovani se v§echny nastroje oceiiované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndasledného precenéni
Zisky a ztraty z nésledného precenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou u¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finanéni aktiva Fondu jsou vykézana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tivérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané cCastky kompenzovat a ma v tmyslu vypotadat ptislusné
aktivum a pfisluSny zavazek v Cisté vysSi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat piislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé¢
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochdzi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Piehled finanCnich aktiv a financnich zavazki, které
mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny u bodé 28.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladim
a vynostm.

ii. Investice do majetkovych ucasti

Investi¢nimi aktivy Fondu jsou majetkové ucasti. Tyto majetkové uCasti jsou pofizovany za ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace ristu hodnoty majetkovych tcasti
pro Fond. Tyto majetkové ucasti jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl, protoze
jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna a fond vyuziva v souladu s IFRS 9 moznost
pfecenéni majetkovych ucasti na realnou hodnotu do Vykazu zisku a ztraty.
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iii.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
Vv redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry
jsou v pripadé Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papird
a Vv ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi* jsou vykazany
jako ,,Ostatni Pasiva®.

iv.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou ocefiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakcni cena), a
nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které piimo souviseji s pofizenim
nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku jsou uctovany piimo proti uctim
nakladii nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté
z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména
realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je tiCtovana do zisku nebo
ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych
papirti ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tiim nakladi nebo vynost jsou vykazany jako tirokové
vynosy z cennych papira.

V.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze V pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji realné hodnote) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty
jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich tokti nebo modeld pro ocefiovani
opci. VSechny derivaty jsou vykazovény v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou
hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva‘, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici finanéniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty V piipadé, ze jejich rizika a
charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva
neni vykazana v redlné hodnoté proti G¢tim naklad nebo vynost.

Zmény realné hodnoty finanénich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazény v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

vi.  Emitované podilové listy vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Fondem nesplituji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

d)

Finanéni nastroje (pokracovani)

Fond vykazuje v souladu s TIAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.

Vii.

Pohledavky

Pohledavky Fondu splitujici definice finan¢niho aktiva jsou ocefiovdny redlnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

viii.

Financni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako ndstroje ocefiované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéni, pokud:

byly pofizeny v zdsad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojt, které jsou
spole¢né fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zdvazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazka nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o
této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a [IFRS 9 umoziuje,
aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny ptjc¢ky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o ptimo ptifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazéni je zptisob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkid predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piimétené spolehlivy odhad plnéni.

f) Pi‘epocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méne prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc€islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném CNB
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné,
kromé majetkovych i¢asti a jinych kapitalovych nastroji v cizi méné, ptipadné polozek zajist'ujicich
menove riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo ocekdvanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

s)) Opravné polozKky

Opravné polozky koriguji potizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné polozky
se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady
nebo ztratami spojenymi s Ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné
polozky pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

h) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve ocenovan pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
porizovaci naklady, a nasledné je ocefiovan realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji ptimo
ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky
nebo ztraty plivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pripadech zatctuji do vynost nebo
nakladu.

Pokud zGstatkovd hodnota dlouhodobého hmotného majetku provozniho a dlouhodobého
nehmotného majetku ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je ztstatkova hodnota

aktiva sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.

Dlouhodoby hmotny majetek provozni a dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou
a je odepisovan rovnomérné po dobu jeho predpokladané Zivotnosti.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
i) Nakoupené pohledavky a poskytnuté avéry

Pohledavky nakoupené Fondem a poskytnuté uvéry jsou nejprve ocenovany porizovaci
cenou/nominalni hodnotou a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici
ze zmeény realné hodnoty pohledévek se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji ptimo ve vlastnim
kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty (odpisu pohledavky). Kumulované
zisky nebo ztraty pivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauétuji do vynosu
nebo nakladu.

J) Daii z piijmi

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoti soucast danového nakladu.

Splatna daii zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zakladu s pouzitim danové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvari spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni u€etni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe daniové povinnosti. V nasledujicim uc¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zatuctuje zjisténou dafilovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu snizena o zaplacené zalohy na dan z ptijma, piipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

k) Daii z pfidané hodnoty

Fond je registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®).

1) OdloZena darn

OdlozZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilli mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dainovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena danova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Fond na zékladé principu opatrnosti netuctuje o odlozené danové

pohledavce z titulu daiiovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena daniova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

m) Spriznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi tcéetnimi standardy IAS 24 (Zvetejnéni
sptiznénych stran) definovany nasledovné:

e strana ovlada ucetni jednotku,
e strana ma podil v G¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tcetni jednotkou,
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

n) Spriznéné strany (pokracovani)

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi téetnimi standardy IAS 24 (Zvetejnéni
sptiznénych stran) definovany nasledovne¢:
e strana ovlada ucetni jednotku,
e strana ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou,
e strana je Clenem klicového managementu Spole¢nosti,
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi sptfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 24.

0) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynostt a nadkladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

p) Zmény tcetnich metod
Fond v roce 2024 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

o)] Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ticetni obdobi

vvvvvv

nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2022

vvvvvv
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
q) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska k aplikaci

7y rw

IFRS ¢&. 2 — UsudKy o vyznamnosti — ZveFejiiovani ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,,vyznamna (materialni) informace
o ucetnich pravidlech* a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejiiovaly vyznamné (materidlni)
informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

ii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadi* a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasnuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto, ze zmény
ucetnich pravidel se obecn¢ uplatituji zpétné, zatimco zmeény odhadl se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iii. Novelizace TAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dai souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptfechodnych rozdilli (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapocteni. Uéetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odloZzené dafiové pohledavee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdild vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu a
rezervy na ukonceni provozu.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace zavazku jako
kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace uptesnuje, ze klasifikace zavazki na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava tcetni
jednotky odlozit vypotadani ke konci uc¢etniho obdobi. Pravo Gcéetni jednotky odlozit vyporadani o
minimalné 12 mésict od data Géetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avSak musi mit vécny divod.
Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni jednotka toto
pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypotfadani s cilem objasnit, Ze vyporadani
znamena prevod penéz, kapitalovych nastroju a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
q) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZznich tocich a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejnéni —
Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 dopliiuje Gpravami cile zvetejnéni a stanovuje povinnost zvefejnit informace o
ujednanich o dodavatelském financovani, ktera ma umoznit uzivatelim ucetni zavérky posoudit
dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila pfidani ujednéni
o dodavatelském financovani jako dalsi z pozadavkl na zvefejiiovani informaci o vystaveni fondu
likvidnimu riziku, pfi¢emz ujednani o dodavatelském financovani by méla obsahovat souhrnné
informace o:

e pristupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a prijaté usudky

pfi pouziti této politiky

e jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e Ucetni hodnoté ptislusnych zavazki a fadkové polozky, v nichz jsou vykazany

e likvidnim riziku

iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych Kkurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upiesnuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvaieji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urCitym ucelem) a za jakych
podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnoZzstvi jiné mény).
Novelizace soucasn¢ uptesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit finanéni vykonnost, finanéni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje
i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni piiklad.

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — ZavazKky z leasingu p¥i prodeji a zpétném leasingu

Novelizace dopliuje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky na zaGétovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-najemce stanovil ,leasingové splatky” nebo ,revidované leasingové
splatky* tak, aby po datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které si
ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztratu vykazanou prodavajicim-najemcem v souvislosti
S ¢asteénym nebo uplnym ukoncenim leasingu. Novelizace ptidala novy ilustrativni ptiklad, ktery
ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prava k uzivani a zavazku z leasingu pfi transakci prodeje a
zpétného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami, které nezavisi na indexu nebo sazbé.
Ilustrativni ptiklad objasnuje, ze zavazek vyplyvajici z transakce prodeje zpétného leasingu, ktera se
podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je zavazkem leasingu.
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i.Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovani)

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v ptipadé transakce tykajici se pridruZzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji podnik, pficemz:
o zisk nebo ztrata se vykadzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto
o zisk nebo ztrata se vykazou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
ptridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i v ptipade, ze
dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardii a uprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich tcetnich obdobich.

r Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici diikazy 0 podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pftipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v priloze, ale nejsou zat¢tovany v ucetnich vykazech.
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zaverce byly stanoveny na zaklade cetnich tisudk a s pouzitim odhadd
a predpokladi. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich podkladd,
napiiklad z plant a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty, mize dojit
vV budoucnu na zaklad¢ skute¢nych vysledki k uprave Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazku.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnégjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
tokdl (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroku), tzv. ,,SPPI test“) a vyhodnoceni
obchodniho modelu (viz bod 2 pism. d) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptsob, jakym Fond tidi
finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na urovni, ktera
odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni stanovenych cilii, zejména na
zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a
hodnoceni/odménovani spravca portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné
splatkami jistiny a trokd, Spolecnost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a
vys$i smluvnich penéznich toki.

Fond sleduje financni aktiva, ktera jsou odii¢tovana pted datem splatnosti, aby porozumél diivodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani je
soucasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, Vv jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva
drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zmén€ obchodniho modelu, a tedy i potencialni
zméné klasifikace t&chto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Posouzeni klasifikace emitovanych podilovych listii

Emitované cenné papiry (podilové listy), které Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost odkoupit
podilovy list Fondu za ¢astku, kterd se rovnd jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni
kalendainiho mésice, ve kterém Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni podilového listu. Cenné
papiry emitované Fondem tak nesplni zakladni podminku pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj dle
IAS 32 a spolu s dal$im posouzenim charakteru emitovanych cennych papirti, které umoziuji
vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Fond dospél k zavéru, Ze vzhledem
k emitovani dvou tfid podilovych listi, které nespliiuji podminky rovného postaveni vlastnikd, bude
vykazovat podilové listy emitované Fondem jako finanéni zavazek v ,,Cistych aktivech piipadajicich
na drzitele podilovych lista®.
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY
(pokracovani)

ili.  Redlnd hodnota finanénich nastroji

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finanénich nastrojd, jsou popsany v bodu 28.

iv.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o piedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 27.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2023
Bé&Zné cty u bank 2149 1234
Marzovy ucet 0 3 300
Celkem 2 149 4534

S) POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ Nominalni hodnota

Realna hodnota

Stav k 31. 12. 2024

Pohledavky za fyzickymi osobami 18 951 0
Pohledavky za pravnickymi osobami 5254 815 5370 304
Celkem 5273766 5370 304
Stav k 31. 12. 2023

Pohledavky za fyzickymi osobami 101 721 105 448
Pohledavky za pravnickymi osobami 4 243 053 4311 328
Celkem 4344 774 4416776

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Ostatni provozni pohledavky 6743 2 609
Poskytnuté provozni zalohy 0 622
OdloZena dafova pohledavka 187 218
Celkem 6 930 3449

Ostatni provozni pohledavky obsahuji k 31. prosinci 2024 zejména pohledavky z najemnich vztahti

ve vysi 6 743 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 2 609 tis. K¢).

7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Ostatni 1 449 562 1241 200
Celkem 1 449 562 1241 200

.....
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8 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Pujcky 3228 508 2771896
Celkem 3228 508 2771896

Zavazky vici nebankovnim subjektim obsahuji piijcky ziskané k financovani aktivit Fondu.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Zaporna hodnota derivati 930 4216
Zavazky z obchodniho styku 7062 2241
DPH 10 94
Dohadné ¢ty pasivni 1740 978
Celkem 9742 7529

Dohadné ucty pasivni obsahuji dohad na ndklady za obhospodatovani Fondu ve vysi 545 tis. K¢ (k
31. prosinci 2023: 556 tis. K¢), dohad na naklady za audit ve vysi 115 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023:
115 tis. K¢) a dohad na naklady depozitate ve vysi 61 tis. K& (k 31. prosinci 2023: 61 tis. K¢). Zbytek
dohadnych polozek souvisi s ostatnimi provoznimi naklady fondu.

10  VYNOSY A VYDAJE PRiISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Preplatky tirokti 0 107
Celkem 0 107

11 REZERVY

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Rezervy 3324 7689
v tom: b) na dané 3324 7 689
Celkem 3324 7 689

24
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12 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Fondovy kapital Fondu (tis. K¢)

Pocet vydanych podilovych listh (kusy)
Fondovy kapital na 1 podilovy list (v K¢&)

688 247
629 660

1 093,0451

396 338
629 660
629,4479

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitalu Fondu ptipadajici
na jeden podilovy list. Fondovym kapitadlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizena o

hodnotu dluha Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondid jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté
podilového listu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Pocet podilovych list Kapitalové fondy
Zistatek k 1. lednu 2024 629 660 -684 125
Prodané podilové listy 0 0
Odkoupené podilové listy 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2024 629 660 -684 125

tis. K¢ Pocet podilovych lista Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2023 1259 307 -387 541
Prodané podilové listy 0 0
Odkoupené podilové listy -629 647 -296 584
Zustatek k 31. prosinci 2023 629 660 -684 125

Rozdéleni zisk/ihrada ztraty

Zisk za rok 2024 ve vysi 291 909 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu do nerozdéleného zisku

z predchozich obdobi.

Zisk za rok 2023 ve vysi 305 811 tis. K¢ byl preveden do nerozdeleného ziski z predchozich

obdobi.
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Rok koncici 31. prosince 2024
12 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok konéici 31.12.2024

Nerozdéleny
zisk  Zisk/ ztrata
Kapitalové Oceniovaci  /neuhrazend bézného
tis. K¢ fondy rozdily ztrata obdobi Celkem
Zistatek
k1.1.2024 -684 125 0 774 652 305 811 396 338
Rozdéleni vysledku
hospodareni 305 811 -305 811 0
Odkoupené podilové listy 0 0 0 0 0
Precenéni majetku 0 0 0 0 0
OdlozZena dan
z ocenovacich rozdilt 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni
obdobi 0 0 0 291 909 291 909
Zistatek k 31. 12. 2024 -684 125 0 1 080 463 291 909 688 247
Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2023
Nerozdéleny
zisk Zisk/ ztrata
Kapitalové Oceniovaci  /neuhrazena bézného
tis. K& fondy rozdily ztrata obdobi Celkem
Zustatek
k1.1.2023 -387 541 4 578 452 196 200 387 115
Rozdé&leni vysledku
hospodareni 196 200 -196 200 0
Odkoupené podilové listy -296 584 0 0 0 -296 584
Precenéni majetku 0 -4 0 0 -4
Odlozena dan
zZ ocenovacich rozdilt 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni
obdobi 0 0 0 305 811 305811
Zistatek k 31. 12. 2023 -684 125 0 774 652 305 811 396 338
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13 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI A Z PRIJATYCH ZASTAV A ZAJISTENI

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
tis. K& Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 180035 180 965 -930 509944 514160 -4 216
Celkem 180 035 180 965 -930 509944 514 160 -4216

Fond uzaviel dne 17. prosince 2024 ménovy swap pro vyménu EUR za CZK s datem vypotadani 8.
ledna 2025. Hodnoty zat¢tované na podrozvahovych uctech piedstavuji pohledavku a zavazek
souvisejici s timto obchodem.

13 EVENTUALITY, PRiSLIBY A NEMOVITE ZASTAVY

K 31. prosinci 2024 Fond nevydal zadné zaruky ani pfisliby, které by mohly mit dopad na jeho
hospodafteni, ¢i by ho vystavovaly rizikim.

K 31. prosinci 2024 jsou ve Fondu vedeny pfijaté nemovité zastavy ve vysi 7 128 176 tis. K¢
zajistujici poskytnuté uveéry (k 31. prosinci 2023: 5 565 916 tis. K¢).

14  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 688 247 tis. K¢ k 31. prosinci 2024 (2023: 396 338 tis. K<)
obhospodatuje Spolecnost. VySe poplatku za obhospodatovani Fondu je uvedena v pozndmece 21.

15  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢& 2024 2023
Uroky z poskytnutych ptijéek 572 067 363 408
Uroky Margin call 13 32
Uroky z ménovych operaci 12 3816
Celkem 572 092 367 256

16 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Uroky bankovni 0 29
Uroky z piijatych pajéek 272 701 164 780
Uroky Margin call 1 3
Celkem 272702 164 812
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17 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 63 876
Poplatek za spravu CP 1 1
Celkem 64 877

18 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s ocenénim obchodnich podilt 0 192
Zisk/ztrata z operaci s ocenénim pohledavek -21 824 -161
Zisk/ztrata z ménovych operaci 19 969 56 812
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -13 091 -37 960
Zisk/ztrata z vytazeni OR z VK pfi prodeji majetku 0 4
Celkem -14 946 18 887

19 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Vynos z prodeje dlouhodobého HM 0 131 401
Ostatni provozni vynosy 32 522 13751
Celkem 32522 145 152

Ostatni provozni vynosy obsahuji zejména vynosy z postoupenych pohledavek, uhrazené smluvni
pokuty, odmény souvisejici S poskytnutim/postoupenim uvera.

20 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2024 2023
Ucetni hodnota vyfazeného dlouhodobého HM 0 2971
Ostatni provozni naklady 1813 2135
Celkem 1813 5 106

Ostatni provozni naklady obsahuji zejména poplatky souvisejici s pfijatym Gvérem a
poskytnutim/postoupenim tvera.
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21 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2024 2023
Naklady na sluzby depozitare 726 726
Naklady za audit 115 121
Naklady za obhospodafovani Fondu 958 942
Naklady na pravni a danové poradenstvi 1307 905
Dané a poplatky 52 306
Ostatni 3509 40715
Celkem 6 667 43715

Polozka Ostatni obsahuje zejména naklady spojené s udrzbou nemovitosti, pronajmem a tvery.

22 TVORBA OPRAVNYCH POLOZEK K POHLEDAVKAM
V roce 2024 Fond tvofil dafiové opravné polozky dle zakona o danich z pfijmt Kk pohledavkam

z obchodniho styku a k pohledavkam z trokti k pohledavkam za nebankovnimi subjekty ve vysi O
tis. K¢ (2023: 3 709 tis. K¢).

23  DAN Z PRiJMU

(a) Dan z piijmu

tis. K& 2024 2023
Dan splatna za ucetni obdobi 16 482 15571
Celkem 16 482 15571

(b) Splatna daii z piijmu

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 308 421 320 494
Danové neuznatelné naklady 25575 5094
Uprava o polozky jinych obdobi -4 361 -13 405
Danoveé neuznatelné vynosy 0 -759
Dopady zmén ucetnich metod 0 0
Danovy zéklad 329 635 311 424
Splatna daii z prijmu ve vysi 5% 16 482 15571

K 31. prosinci 2024 vykazala spole¢nost rezervu na dan€ ve vysi 3 324 tis. K¢, ktera vznikla z danové
povinnosti ve vys$i 16 482 tis. K&, ponizena o zaplacené zalohy ve vysi 13 158 tis. K¢.

K 31. prosinci 2023 vykazala spole¢nost rezervu na dané ve vysi 7 689 tis. K¢, ktera vznikla z danové
povinnosti ve vy$i 15 571 tis. K&, ponizena o zaplacené zalohy ve vysi 7 882 tis. K¢.
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24 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Ptijaté uvéry 1084 241 770789

Dohadné ucty pasivni 545 556
tis. K¢ 2024 2023
Néklady

Naklady na uroky 27 339 19 623

Naklady za obhospodatovani Fondu 958 942
Vynosy

Vynosové troky 0 820

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.
Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2024 realizoval Fond naklady na obhospodatovani v celkové vysi 958 tis. K¢ (2023: 942 tis.
K¢) hrazené na ucet spolec¢nosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

25 VYNOS/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z urokti a podobné vynosy 572092 366917 0 339 572092 367 256
Naklady na troky a provize -272702  -164 812 0 0 -272702 -164812
Naklady na poplatky a provize -64 -877 0 0 -64 -877
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -14 946 18 648 0 239 -14 946 18 887
Ostatni provozni vynosy 32522 145100 0 52 32522 145152
Ostatni provozni naklady -1813 -5 106 0 0 -1 813 -5 106
Spravni naklady -6 667 -43 715 0 0 -6 667 -43 715

Odpisy, opravné polozky a rezervy

Kk pohledavkam a zarukam 0 3709 0 0 0 3709
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26 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled finan¢nich aktiv a finanénich zavazku, které mohou byt na zakladé smluv
kompenzovany a nejsou vykdzany v rozvaze v Cisté vysi:

31.12.2024 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista

tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky hodnota

5 B¢ V rozvaze zapocteného vykazana celkem

V rozvaze V rozvaze

Kladné hodnoty finan¢nich
derivatt 0 0 0 0 -0 0
Pohledavky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
Zaporné hodnoty finanénich
derivatii -930 0 -930 0 +0 -930
ZavazKy z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry -0 0 0 +0 0 0

Fond uzaviel 17. prosince 2024 ménovy swap pro vyménu EUR za CZK s celkovou zapornou
realnou hodnotou 930 tis. K¢ s datem vyporadani obchodu 8. ledna 2025. Fond drzi marzové Gcty,
které slouzi k uhradé ziskl/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych uctd k 31.12.2024
ginila 0 tis. K&. Cista hodnota finanénich derivati (pohledavek/zavazki) k 31.12.2024 ¢&ini -930 tis.
K¢.

31.12.2023 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista

s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky hodnota

’ Vv rozvaze zapodteného vykazana celkem

Vv rozvaze Vv rozvaze

Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 0 0 0 0 -0 0
Pohledavky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 0 0
Zaporné hodnoty finan¢nich
derivati -4 216 0 -4 216 0 +3 300 -916
Zavazky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry -0 0 0 +0 0 0

Fond uzaviel 19. prosince 2023 ménovy swap pro vyménu EUR za CZK s celkovou zapornou
realnou hodnotou 4 216 tis. K¢ s datem vypofadani obchodu 3. ledna 2024. Fond drzi marZové cty,
které slouzi k uhradé ziskd/ztrat z derivatovych operaci. Hodnota marzovych ucta k 31.12.2023
&inila 3 300 tis. K&. Cista hodnota finanénich derivati (pohledavek/zavazka) k 31.12.2023 &ini -916
tis. K¢.
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27  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a financni zavazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

e nabéhlou hodnotou

Zéavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

e nabéhlou hodnotou

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki:

Finanéni aktiva

Finan¢ni aktiva

o < 1o " Finan¢ni
tis. K& v realng hofln ote v realn? hqdnote zavazky v redlné Celkem
— povinné ve — urend ve hodnoté
FVTPL FVTPL
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 2149 0 2149
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5370 304 0 5370 304
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 0 0 0
Zavazky vuci bankam 0 -1 449 562 -1 449 562
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 -3228 508 -3 228 508
Ostatni pasiva — zdpornd hodnota derivati 0 -930 -930
Celkem 5372453 -4 679 000 693 453
Finan¢ni aktiva  Finan¢ni aktiva L,
s N 1 . Financni
. N Vv redlné hodnoté Vv redlné hodnoté o
tis. K¢ L . zavazKy v realné Celkem
— povinné ve — urena ve hodnot
FVTPL FVTPL
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 4534 0 4534
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4416 776 0 4416776
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 0 0 0
ZéavazKky vici bankam 0 -1 241 200 -1 241 200
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 -2 771 896 -2 771 896
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 -4 216 -4 216
Celkem 4421 310 -4 017 312 403 998
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28  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem reédlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (iroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za icelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zdklad€ dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnda hodnota se stanovi pomoci ocenhovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, tvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zdkladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradn€ z objektivné zjistitelnych
trznich Udaja. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladt provede odhad individualnich
ocefiovacich parametrti, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci arovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pti stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké
posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.),
ocefiovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

(2) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnote. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zafazena do trovneé 2.

(b) Nastroje penézniho trhu
Realnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(c) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocetiovany pomoci standardnich modelli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocetiovacich nastroji pristupnych
prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné metodiky této spolecnosti a
dle trzn€ uznavanych postupd.

(d) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelnd s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.
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28 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(e) Prijaté pujcky

Kratkodobé ptijaté ptijcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera
je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do trovné 3.

(f) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v ramci trovn€ 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu.

Ostatni investice jsou oceniovany nab&éhlou hodnotou, ktera je povaZzovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim, ze je periodicky

porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K& Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 2149 0 2 149
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 5370 304 5370 304
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 0 0 0 0
Celkem 0 2149 5370304 5372453
Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

ZéavazKy za bankami 0 1 449 562 0 1449 562
ZavazKky vuci nebankovnim subjektim 0 0 3228508 3228508
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 930 0 930

Celkem 0 1450 492 3228 508 4 679 000
V prubéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

tis. K& Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 4534 0 4534
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 4416 776 4416 776
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivati 0 0 0 0
Celkem 0 4534 4416776 4421 310
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 1241 200 0 1241 200
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0 2771896 2771896
Ostatni pasiva — zdporna hodnota derivati 0 4216 0 4216

Celkem 0 1245 416 2771896 4017 312
V pribéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym piesunim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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28 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

V pribéhu roku konc¢icim 31. prosince 2024 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3
mefeni realné hodnoty. Sensitivita ocefiovacich technik vyuzivajicich vstupy trovné 3 na rozumné
mozné zmeny nepozorovatelnych vstupll byla vyhodnocena jako nevyznamna.

Pohyby ve finanénich ndstrojich vykazovanych v redlné hodnoté - Uroveii 3
Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci pocatecnich a konecnych stavt financ¢nich aktiv, ktera

jsou vykazana v realné hodnoté na zakladé ocenovacich technik, které jsou zaloZeny na netrznich
vstupech:

tis. K& Pohledavky za nebankovnimi subjekty (avéry)
1. ledna 2024 celkem 4416776
Nakupy, vznik, pofizeni 3437 865
Prodeje, splaceni -3088 469
Nabéhlé troky vykazané ve vykazu ziski a ztraty na fadku Vynosy z urokt 572 067
a podobné vynosy
Celkové nerealizované zisky / ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 24128
Celkové realizované zisky / ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 7937
31. prosince 2024 celkem 5370 304
tis. K¢ Pohledavky za nebankovnimi subjekty (avéry)
1. ledna 2023 celkem 2479 633
Nakupy, vznik, potizeni 3660 594
Prodeje, splaceni -2 142 272
Nabéhlé uroky vykazané ve vykazu ziski a ztraty na fadku Vynosy z urokt

. 363 408
a podobné vynosy
Celkové nerealizované zisky / ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 37812
Celkové realizované zisky / ztraty vykazané ve vykazu zisku a ztraty 17 601
31. prosince 2023 celkem 4416776
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Aktiva a zavazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a z&vazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ¢ty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nésledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Ugetni Reélna

tis. K& hodnota hodnota Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 6 930 6930 0 0 6 930 6 930
Pasiva

Ostatni pasiva a zavazky 8 802 8 802 0 0 8 802 8802
Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0

Rezervy 3324 3324 3324 3324

V priibéhu roku 2024 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

Utetni Realna

tis. K& hodnota hodnota Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 3449 3449 0 0 3449 3449
Pasiva

Ostatni pasiva a zavazky 3313 3313 0 0 3313 3313
Vynosy piistich obdobi 107 107 0 0 107

Rezervy 7 689 7 689 7 689 7 689

V pribéhu roku 2023 nedoslo k Zzadnym pfesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

29  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a tvérového rizika v dasledku své vSeobecné investi¢ni strategie v
souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvateli podilovych listi Fondu a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prostiedkd méteného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investicnimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZovym a zpétnym testovanim trznich
rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papirt, sledovanim trokové
citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroji.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a statutarnich
limitd fondd. Tyto limity jsou téz néstrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven. Spolecnost
pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spolecnostech a
investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondt a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, mé€nové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.
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29  FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhdni Protistrany tim, e nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pfic¢emz podskupinou uvérového rizika je vypotradaci riziko.

Fond je vystaven uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice vii¢i Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spolecnost fidi ivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi
odd¢leni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud’
rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem
a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se rozmezi
od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 2 149 0 2 149
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5370 304 0 5370 304
Ostatni aktiva 6 930 0 6 930
Celkem 5379 383 0 5379 383
31. prosince 2023
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 4534 0 4534
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4416776 0 4416776
Ostatni aktiva 3449 0 3449
Celkem 4 424 759 0 4 424 759

Maximalni uvérova expozice financ¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha  Expozice Poskytnuté Hlavni
vaci zajisténi druh
31. prosince 2024 uvérovému zajisténi
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 2 149 0 2 149 0 XXX
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 5370304 0 5370304 7128176 XXX
Ostatni aktiva — kladna
hodnota derivata 0 0 0 0 XXX
Poskytnuté tivérové prisliby
a obdobna podrozvahova
aktiva XX XX XX XX XXX
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(@) Uvérové riziko (pokracovani)

Rozvaha Podrozvaha Expozice Poskytnuté Hlavni druh
vuci zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 uvérovému
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 4 534 0 4 534 0 XXX
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 4416776 0 4416776 5565916 XXX
Ostatni aktiva — kladna
hodnota derivati 0 0 0 0 XXX
Poskytnuté tivéroveé
prisliby a obdobna
podrozvahova aktiva XX XX XX XX XXX

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spole¢nost fidi trzni rizika Podfondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou,

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitt fondd a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondut, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2024.

31. prosince 2024

tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 4 2 145 2149
Pohl. za nebankovnimi subjekty 0 1265 659 3440028 5370 304
Ostatni aktiva 0 0 6 930 6930
Celkem aktiva 0 1930 280 3449103 5379 383
Zavazky vici bankam 0 1 265 659 183 903 1449 562
Szjbvjﬁlg 28 nebankovnimi 0 474536 2753972 3228508
Ostatni pasiva 0 0 9742 9742
Vynosy pfistich obdobi 0 0 0 0
Rezervy 0 0 3324 3324
Vlastni kapital 0 0 688 247 688 247
Celkem pasiva 0 1740 195 3639 188 5379 383
Podrozvahova aktiva 0 0 868 282 868 282
Podrozvahova pasiva 0 0 180 965 180 965
Cista devizova pozice 0 190 085 497 232 687 317
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29  FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO (POKRACOVANI)
(b) Ménové riziko (pokraéovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ usSD EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 41 4 493 4534
Pohl. za nebankovnimi subjekty 0 1842 170 2 574 606 4416776
Ostatni aktiva 0 0 3449 3449
Celkem aktiva 0 1842 211 2 582 548 4 424 759
Zavazky vici bankam 0 874 137 367 063 1241 200

Zavazky za nebankovnimi

subjekty 0 409 457 2 362 439 2771896
Ostatni pasiva 0 0 7529 7529
Vynosy pitistich obdobi 0 0 107 107
Rezervy 0 0 7689 7689
Vlastni kapital 0 0 396 338 396 338
Celkem pasiva 0 1283594 3141165 4 424 759
Podrozvahové aktiva 0 0 879 282 879 282
Podrozvahova pasiva 0 0 514 160 514 160
Cista devizova pozice 0 558 617 -193 495 365 122

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych trovni trznich

urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:

a)  zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

b)  soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd fondil a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva

a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termini vyporadani, nebo
splatnosti.
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29  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko (pokratovani)

31. prosince 2024

tis. K& Do 3 mésict Netiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 2149 0 2149
Pohl. za nebankovnimi subjekty 0 5370 304 5370 304
Ostatni aktiva 0 6 930 6 930
Celkem aktiva 2149 5377 234 5379 383
Zavazky vici bankam 1 449 562 0 1449 562
Zavazky za nebankovnimi subjekty 0 3228508 3228508
Ostatni pasiva 0 9742 9742
Vynosy piistich obdobi 0 0 0
Rezervy 0 3324 3324
Vlastni kapital 0 688 247 688 247
Celkem pasiva 1449 562 3929 821 5379 383
Gap -1 447 413 1447 413 0
31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3 mésict Netro¢eno Celkem
Pohledavky za bankam 4534 0 4534
Pohl. za nebankovnimi subjekty 0 4416 776 4416 776
Ostatni aktiva 0 3449 3449
Celkem aktiva 4534 4 420 225 4424 759
Zavazky vici bankami 1241 200 0 1241 200
Zavazky za nebankovnimi subjekty 0 2771896 2771896
Ostatni pasiva 0 7529 7529
Vynosy piistich obdobi 0 107 107
Rezervy 0 7 689 7689
Vlastni kapital 0 396 338 396 338
Celkem pasiva 1241 200 3183 559 4424 759
Gap -1 236 666 1 236 666 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém
horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu Cerpéni disponibilnich penéznich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilniki.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondt aplikaci téchto nastroji:

a)  limity;

b)  evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,

C)  zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondi v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoznuje zpétny odkup podilovych listt, coZ piedstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu. Vysledny
ubytek penéznich prostiedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykézan v nasledujici tabulce
jako ,,Nespecifikovano*. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na
zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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29  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity (pokrac¢ovani)

31. prosince 2024

s, K& Do 3 3-12 Bez
mésici mésici 1-5let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 2 149 0 0 0 2149
Pohl. za nebankovnimi
subjekty 0 0 5370 304 0 5370 304
Ostatni aktiva 0 6 930 0 0 6 930
Celkem aktiva 2 149 6 930 5370 304 0 5379 383
Zavazky vaci bankami 0 0 1449562 0 1 449 562
Zavazky za
nebankovnimi subjekty 0 0 3228 508 0 3 228 508
Ostatni pasiva 0 9742 0 0 9742
Vynosy piistich obdobi 0 0 0 0 0
Rezervy 0 3324 0 0 3324
Vlastni kapital 0 0 0 688 247 688 247
Celkem pasiva 0 13066 4678070 688 247 5379 383
Podrozvahova aktiva 0 0 0 868 282 868 282
Podrozvahové pasiva 0 0 0 180 965 180 965
Cista devizova pozice 2 149 -6 136 692 234 -930 687 317
31. prosince 2023
. . Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ . . -
mésici mésici 1-5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 4534 0 0 0 4534
Pohl. za nebankovnimi
subjekty 0 0 4416 776 0 4416776
Ostatni aktiva 0 3449 0 0 3449
Celkem aktiva 4534 3449 4416776 0 4424759
Zavazky vici bankami 0 0 1241200 0 1241200
Zavazky za
nebankovnimi subjekty 0 0 277189 0 277189
Ostatni pasiva 0 7 529 0 0 7 529
Vynosy piistich obdobi 107 0 0 0 107
Rezervy 0 7 689 0 0 7 689
Vlastni kapital 0 0 0 396 338 396 338
Celkem pasiva 107 15218 4013096 396338 4424759
Podrozvahova aktiva 0 0 0 879 282 879 282
Podrozvahova pasiva 0 0 0 514 160 514 160
Cista devizova pozice 4427  -11769 403 680 -31 216 365 122
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29  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondii formou zejména zatézovych
testli. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord
zatézovych testil. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti
S negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vici zménam
trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri se méni na ro¢ni bazi v zavislosti
na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojl, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojii (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktora trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména  zisku/ztraty Zmeéna  zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZznich rizik
Zmeéna akciového trhu/ 35,6%/ 41,33%/
akciové slozky smisenych fondi 4,29% 0 16,55% 0
Pokles urokovych sazeb 0 0,87% 0,87%
a pokles AUM o 0,52% 0 0,52% 0
Apreciace/depreciace mény fondu 22.6% 51 060 10,03% 146 968
Zmeéna cen na trhu s nemovitostmi 7 5% 0 7.995% 0
Zména makroekonomické situace
s dopadem na hodnotu pohledavek 30% 1611410 30% 1224 263
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30 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato Uc¢etni zaverka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestavent 29. dubna 2025 Podpis statutdarntho zdstupce

e

Mgr. Ing. Petr Nemerad
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